1.3.1. ECONOMISIREA SI INVESTIREA PE PIATA MONETARA. DEPOZITUL BANCAR

ECONOMISIREA reprezintd procesul de retinere din venituri a ceea ce ramane dupa consum. Diferenta
dintre venituri i consum o constituie economiile. Acestea sunt sumele de bani care rdman la dispozitia
menajelor dupd consum. Problema pastrarii in sigurantd a economiilor apare fatd de: 1) amenintari
extraeconomice(furturi, calamitati); 2) factori economici (deprecierea banilor provocatd de inflatie,
schimbarea banilor (punerea in circulatie de bancnote si monede noi, modificare de valoare, denominare etc. —
situatii in care banii isi pierd valabilitatea, sunt scosi din circulatie, locul lor fiind luat de bani noi).

Alternative de investire a economiilor:

- Investitil pe piata financiar-bancard;

- investitii pe piata imobiliara;

- investitii in bijuterii;

- investitii in obiecte de valoare, obiecte de arta.

DEPOZITUL BANCAR este instrument de pastrare a economiilor in sigurantd pentru persoane si aducator de
dobanda. Tipuri de depozite bancare:
— depuneri la termen cu ridicare periodica a dobanzii (se calculeaza ca dobanda simpla D= C-d’-n);
— depuneri cu capitalizare (se calculeaza ca dobanda compusa D= C(1+d”)", aduc un castig mai mare, dar
presupun ca dobanda sa nu fie ridicatd o perioada determinata conform angajamentului contractual).
Venitul obtinut din depozitele bancare este dobanda. In functie de modul cum s-a realizat depozitul bancar
poate aduce un venit mai mare sau mai mic.

Scopul principal al depozitului bancar este de a feri economiile de depreciere. Pentru aceasta este
necesar ca rata dobanzii la depozite sa fie mai mare decat rata inflatiei. In plus, fiind o forma de venit,
dobanda se impoziteaza. Exemplu: anul 2006: rata dobanzii pentru depozite in ron 6,25% — 7%, rata inflatiei
3,9%. cota de impozitare a veniturilor la nivelul economiei 16%.

1.3.2. INVESTIREA PE PIATA DE CAPITAL A RESURSELOR

Persoanele fizice care au reusit sd economiseascd sume satisfacatoare pot accede la alternative si
castiguri financiare diversificate.

BURSA DE VALORI tranzactioneaza valori mobiliare, iar investitia in acestea este mult mai riscanta.
Decizia de a investi la Bursa trebuie precedata de o analiza a bugetului propriu.

La Bursa de Valori Bucuresti (BVB) poate tranzactiona orice investitor, roman sau strdin. Unui
investitor nou 1 se cer drept conditii elementare ca aranjamentele sale financiare curente sa fie acoperite si, in
acelasi timp, sa existe resurse pentru eventualele cheltuieli. Aceasta presupune o analiza a bugetului personal
si de familie facuta de noul investitor.

La Bursa nu se poate participa la tranzactii in mod direct. Orice investitor trebuie sd fie clientul unei
Societdti de Servicii de Investitii Financiare (SSIF), numita si companie de brokeraj, care sd fie membrd a
Asociatiei Bursei. Pe piata actuala din Romania sunt acreditate aproximativ 30 de companii de brokeraj, prin
intermediul carora se desfasoara toate tranzactiile de la Bursa.

Analiza in vederea diminudrii riscului de pierdere presupune: # intocmirea unei liste cu veniturile
familiei; # elaborarea unui buget lunar care sa estimeze principalele cheltuieli cu: locuinta, alimentatia, trans-
portul, educatia copiilor, vestimentatia, sanatatea etc. si verificarea acestuia pentru a vedea daca se dovedeste
un buget realist; # elaborarea unui buget anual, care s cuprinda veniturile certe, o medie a cheltuielilor, iar
diferenta dintre acestea sunt economiile ce pot fi investite; # estimarea un prag maxim al pierderilor financiare
care pot fi suportate si lichiditatile necesare; # stabilirea unei structuri a investitiilor (fard a ne asuma riscurile
maxime, investitiile riscante sunt de reguld accesibile si profitabile pentru investitorii cu experientd) #
consultarea unui financiar si elaborarea unui portofoliu de investitii.
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Variante de investire pe piata de capital:

1. cumpdrarea de actiuni nou emise de catre o societate listatd la Bursad sau ale carei actiuni sunt
listate la BVB sau actiunile unei companii care intentioneaza sa inscrie la cota BVB actiunile
emise. In aceste conditii, societatea respectivi are obligatia de a face cunoscute toate conditiile
de vanzare ale actiunilor printr-o campanie de ofertd publicd. Conform legii anuntul trebuie sa
fie facut in cel putin un ziar de circulatie nationala.

2. cumpdrarea de actiuni care se tranzactioneaza deja la Bursd. Aici Societdtile de Servicii de
Investitii Financiare membre ale Asociatiei Bursei sunt cele care vand si cumpara actiuni in
numele clientilor proprii.

* Investirea pe piata de capital este intermediata societiti de brokeraj (societatii de servicii de investitii
financiare — SSTF) care percep comisioane pentru serviciile respective, constituirea unui portofoliu adecvat
decizie de a investi pe termen scurt sau pe termen lung. Societatea care se ocupd de serviciile de investitii
financiare va deschide in sistemul de registru al BVB un cont individual in numele noului sau client, in care
va fi mentinut portofoliul si in care SSIF va opera in functie de cerintele clientului. Comisionul perceput de
o SSIF este de regula stabilit in urma negocierii cu investitorul (de obicei el nu depaseste 8%). Lista
societdtilor de brokeraj este autorizata de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (CNVM).

**Rolul informdrii: - cunoasterea fluctuatiilor ratei dobanzii; - cunoasterea produselor bancare; -
fluctuatii la bursa; - cotarea la bursa, fie pe piata bursierd (BVB), fie pe piata extra-bursiera.

Alte instrumente, investirea pe piata imobiliara sau investirea in obiecte de valoare (eventual, obiecte
de artd). Piata imobiliard din Roménia (2003)= a avut o crestere relativ lentd, de maximum 5% pe an. Din
cauza lipsei de spatiu locativ si a aparitiei creditelor ipotecare / imobiliare, incepand cu anul 2003 s-a produs
o explozie a preturilor, inregistrandu-se cresteri de peste 50% anual. o crestere deosebita a avut-o segmentul
de lux, complexe de vile in zonele rezidentiale. Zona de nord a Bucurestiului este cautatd pentru segmentul
civil/comercial, iar cea de sud-est pentru segmentul industrial. In aceste conditii, investitiile In imobiliare
s-au dovedit extrem de profitabile in ultimii ani.

Aplicatii

1. Culegeti informatii de la patru banci comerciale diferite cu privire la ofertele lor referitoare la
conditiile de creare a depozitelor bancare. Decideti cu care banca ar fi mai profitabil pentru voi sa
colaborati. Argumentati hotararea luata.

2. Presupunand ca dispuneti de o suma de 5.000 u.m. pe care doriti sa o folositi pentru a o investi. Care
este optiunea pe care o faceti, folosind drept criterii: intervalul de timp in care doriti sd recuperati banii,
riscul plasamentului, castigul? Prezentati optiunea voastra insotitd de argumente.
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