BANII SI PIATA MONETARA
Banii sau moneda reprezinta ansamblul mijloacelor de plata utilizate in tranzactii, sunt un

intermediar in actele de schimb, etalon al valorii si mijloc de pastrare a valorii.

Functiile banilor:

» mijloc de schimb - schimbul reprezinta

originea §i ratiunea de a fi a banilor.
Banii mijlocesc (intermediazad) schimbul
impartindu-l in vanzare (schimbul
bunurilor pe bani) si cumparare
(schimbul banilor pe bunuri si servicii).

etalon al valorii - pentru a masura
valoarea unor bunuri eterogene prin
intermediul in conditiile In care existi o
unitate monetara, valoarea unui bun nu
mai trebuie exprimatd in raport cu toate
celelalte bunuri pe care poate fi
schimbat, ci doar In bani, sub forma
pretului cerut de vanzator. Comparand
preturile diferitelor bunuri, consumatorii
si producatorii pot decide ce anume sa

utilizati pentru a exprima valoarea
productiei realizate, a tranzactiilor
incheiate sau a datoriilor de orice fel.
mijlocul de platd prin care se sting
obligatiile economice asumate la un
moment dat (credite, impozite, salarii
etc).

rezerva de valoare - mijloc de pastrare
a valorii §i de acumulare. Ei pot fi
economisiti in prezent pentru a fi utilizati
in viitor. Sumele de bani depozitate in
banci sunt pastrate la  dispozitia
deponentului diferite perioade de timp si
pot fi folosite pentru achizitionarea de
bunuri si servicii atunci cand posesorul
lor are nevoie.

cumpere sau sa produca. Banii sunt

EVOLUTIA SI FORMELE BANILOR

1.Bunurile etalon — diferite obiecte folosite ca intermediar (piei de animale, cereale, bucati de metal,
chiar scoici). Dintre acestea s-au detasat metalele pretioase, aurul si argintul (care au
valoare mare intr-un volum mic si rezistenta la trecerea timpului, omogenitate)

2. Moneda (in Antichitate si In Evul Mediu) - buciti standardizate de aur sau de argint (cu aceeasi
greutate, marime, forma si valoare), marcate cu insemne speciale pentru a fi recunoscute
ca bani. Emisiunea monetara era un atribut al statului.

3. Bancnotele sau biletele de banca (apar in sec. XVI-lea), reprezentand hartii de valoare la purtator
emise de banci. Bancile primeau in pastrare bani-aur si, in schimb, emiteau un nscris,
bancnota, prin care confirmau depozitul. La cerere, Inscrisurile puteau fi preschimbate in
moneda-aur (convertibilitate in aur sau argint). Treptat, dreptul de a emite bancnota, cu
statut de moneda nationald, a revenit unei singure banci, numitd banca centrald sau
banca de emisiune. Banca centrald emite si moneda divizionara, adica piese de metal
(din aliaje speciale) reprezentand subdiviziuni ale bancnotelor.

4. Moneda de cont sau banii scripturali - bani aflati Tn conturile bancare si care pot fi transferati, la
ordin, dintr-un cont in altul.

PIATA MONETARA - CEREREA SI OFERTA DE MONEDA
Masa monetara sau baneasca reprezintd cantitatea de bani pusd in circulatie, care sa permita
derularea tranzactiilor intr-o economie.
Masa monetard se compune, in principal, din:

* moneda efectivi sau banii numerar: bancnotele si moneda divizionard. *Banca centrala
(banca de emisiune) detine monopolul emisiunii monetare, pune in circulatie moneda. respectiv
moneda divizionard, cat si bancnotele utilizate pe teritoriul unei tari.



* moneda de cont sau banii scripturali sunt creati de catre bancile obisnuite (banci comerciale),
care pastreaza economiile populatiei in depozite bancare, efectueaza incasari si plati in conturile
diferitelor persoane si acorda credite. Reprezintd banii aflati in conturile bancare pe numele
unor agenti economici.

Banii scripturali sunt utilizati pe scard larga in tranzactiile dintre agentii economici, platile facandu-
se cu cecuri sau cu carti de credit. Folosirea banilor de cont s-a extins foarte mult datorita
avantajelor pe care le prezinta: platile se efectueaza rapid, in conditii de siguranta si cu costuri
reduse, si se transforma in numerar.

Principalul motiv care determina existenta cererii de moneda pe piata este faptul ca banii
mijlocesc achizitionarea altor bunuri i servicii.

Cererea de moneda este o cerere indirecta de bunuri si de servicii. Ea se exprima prin valoarea
bunurilor si serviciilor oferite pe piatd. De asemenea, banii pot fi folositi pentru stingerea oricarei
datorii, pot reprezenta o rezerva de valoare si, In plus, au fost dintotdeauna un simbol al avutiei.

Piata monetara se afla in echilibru atunci cind oferta de bani este egali cu cererea de bani.
Conditia de echilibru a pietei monetare este exprimata de egalitatea:
MV =PT
unde: M = masa monetara;
V = viteza de circulatie a banilor reprezintda numarul mediu de operatiuni de vanzare-cumparare si de
plati pe care le mijloceste o unitate monetard intr-o perioada de timp;
P = pretul;
T = volumul tranzactiilor.
MYV reprezinta oferta de bani din economie, iar PT reprezinta cererea de bani (valoarea

tranzactiilor).
M=t T
\Y

Pentru a mentine piata in echilibru, masa monetarda trebuie reglatd.

BANCA CENTRALA regleazii moneda efectivii, prin emisiune sau retragere de numerar. Ea
emite numerar atunci cand in economie creste nevoia de lichiditate, cand trebuie sa acopere deficitul
bugetar (veniturile la bugetul statului sunt mai mici decat cheltuielile), cand cumpard valutd si
actioneazd pentru cresterea rezerveil valutare a tdrii. Scaderea nevoilor de lichiditate, aparitia unui
excedent bugetar sau vanzarea de valuta obliga la retragerea de numerar.

Cantitatea de bani scripturali depinde de volumul si de valoarea creditelor acordate de bdnci.

BANCILE SI CREDITELE
Bancile sunt institutii financiare care:

= atrag banii disponibili de la populatie si de la diferiti agenti economici

» pdastreazd banii in depozite (functie pasiva) si 1i restituie deponentilor, la cerere;

» acorda imprumuturi celor care solicita credite (functie activa).
Bancile intermediaza intdlnirea cererii cu oferta de moneda, colecteaza banii disponibili existenti la
diferite persoane, cumulandu-i si acordandu-i, sub forma de credite, celor care au nevoie. Totodata, ele
coreleazd scadentele la depozite cu cele la creditele acordate, astfel incat sd efectueze platile solicitate
de deponenti.
Intermedierea financiara permite bancilor sa obtina profit. Ele platesc deponentilor dobanda si, in
acelasi timp, percep dobanda pentru creditele acordate. Dobanda perceputa este mai mare decat cea
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platita, astfel Tncat banca sa realizeze un castig. Bancile obtin venituri si din comisioanele si tarifele
percepute pentru serviciile pe care le oferd clientilor.

DOBANDA este suma de bani platitad pentru un credit solicitat, pretul creditului. Este suma platita de
debitor creditorului pentru imprumut.
Rata dobanzii (d’) reprezintd suma platitd pentru un credit de 100 u.m. acordat pentru 1 an, este o
marime procentuald anuala.
» Se modifica in functie de cererea si oferta de credite, riscurile pe care le presupune acordarea
creditului, starea economiei. In general, rata dobanzii este mare atunci cand cererea de credite
si riscurile sunt mari, iar economia parcurge perioade dificile.

Calculul dobéanzii se face proportional cu durata pentru care s-a acordat creditul. Creditele se acorda
pentru diferite perioade de timp:

- pentru o zi;

- intre 2 si 90 de zile;

- peste 90 de zile, de regula pana la un an.

Dobanda simpla este un procent din creditul respectiv: D=C x d',
D = dobanda pe 1 an; C = creditul solicitat iar d' = rata dobanzii.

Dobanda compusa (pentru perioade de creditare mai mari de 1 an) se adaugd creditului la anumite
intervale de timp (se capitalizeaza) si se calculeaza astfel:

D =Sn - C iar Sn = C(1+d’)"
Sn: suma datorata dupa n ani; C: creditul (suma imprumutatd); d': rata dobanzii.

» Bancile pot acorda credite in limitele stabilite de banca centrald.

Rezervele obligatorii sunt cotd parte (procente) din valoarea sumelor depozitate care nu pot fi oferite
la creditare pentru siguranta depozitelor bancare si mentinerea capacitdtii de plata a bancilor.

» Constituirea de rezerve diminueaza volumul creditelor acordate (dacd rezerva obligatorie
creste, volumul creditelor acordate scade, si invers, dacd rezerva obligatorie scade, volumul
creditelor acordate creste).

» Marimea rezervelor obligatorii este stabilitd de banca centrala fiind instrumentul prin care
aceasta poate influenta nivelul creditelor (cresterea rezervei obligatorii limiteaza creditul si, prin
urmare, $i cresterea masei monetare; invers, diminuarea rezervei determinad cresterea masei
monetare).

PIATA FINANCIARA intr-o economie moderni circuli si alte hartii de valoare in afara banilor, asa
numitele titluri de valoare: actiunile si obligatiunile.
ACTIUNILE sunt hartii de valoare care certifica participarea la capitalul unei firme si reprezinta
dreptul de proprietate asupra unei parti din firma respectiva.
Posesorii de actiuni numiti actionari i au urmatoarele drepturi (generate de proprietatea asupra unei
parti din capitalul firmei iar ponderea acestora estre direct procentuald cu numarul de actiuni detinute):
» drept de decizie (prin vot in A.G.A. adunarea generala a actionarilor);
» dreptul la profit dividende in cazul in care firma obtine profit (sunt titluri de valoare cu venit
variabil).



Actionarii suporta si pierderile in cazul falimentului.
OBLIGATIUNILE sunt hartii de valoare care atestid contractarea unui imprumut.

Emitentul obligatiunilor (numit obligator), de obicei statul, are calitatea de debitor (datornic) si se
obliga sa rascumpere obligatiunea dupa un anumit interval de timp si, in plus, sa pliteasca o dobanda
fixa (se mai numesc si titluri de valoare cu venit fix) pentru Tmprumutul acordat.

TRANZACTIONAREA actiunilor si a obligatiunilor se realizeaza pe piata financiara primara si pe
cea secundara.

PIATA FINANCIARA PRIMARA este piata emisiunilor noi, adici a titlurilor de valoare noi,
oferite spre vanzare. Pe piata primara titlurile se vand la valoare inscrisd pe ele (numitd valoare
nominald) si sunt emise prin intermediul bancilor care incaseaza un comision

PIATA FINANCIARA SECUNDARA este piata pe care se tranzactioneaza titlurile emise anterior,
se revand titlurile de valoare existente, 1ar banii revin vanzatorului nu emitentului de titluri.

Bursa de valori este cea mai importantad piatd financiard secundara. Pretul actiunilor la bursd se
numeste curs si care se formeaza in functie de raportul dintre cererea si oferta de titluri.

» Titlurile care au adus posesorilor lor venituri (dividende) mari sunt cerute de cumparatori. Ele se vor
vinde la cursuri ridicate, in timp ce titlurile care nu aduc venituri mari nu sunt cerute de cumparatori.

» Cursul titlurilor la bursa este influentat de o multitudine de factori care tin atat de situatia economica a
firmei, cat si de situatia economic, In general. Cursurile cresc, atunci cind. economia este prospera, si
scad, atunci cand activitatea economicad intra in declin bursa este un fel de barometrul al starii
economiei.

» Firmele pot obtine castiguri mari plasand fonduri pe termen scurt si trecAndu-le, prin operatiuni
succesive de vanzare-cumparare, de la o piatd la alta.

TRANZACTIILE LA BURSA sunt, in cea mai mare parte, speculative. Cei mai multi participanti la
tranzactii sperd sd obtind un castig ca urmare a modificarii cursului: vor sa cumpere ieftin si sd vinda
scump.
Tranzactiile la termen se deruleazd in doua momente, decalate n timp:
I. partenerii Incheie tranzactia, adica se inteleg asupra numdarului de titluri care urmeaza a fi vandute,
respectiv cumpadrate, cursul la care sunt tranzactionate si scadenta
II. la scadentd sau la lichidare, cand are loc schimbul efectiv de titluri si bani.

» Cresterea cursului in intervalul de timp dintre cele doud momente aduce -castig

cumparitorului (este un speculator a la hausse)
> Sciderea cursului asigura castigul vanzatorului (este un speculator a la baisse)

Tranzactii la vedere, adica tranzactii care se finalizeaza in aceeasi zi.

Rolul bursei intr-o economie:
» asigurad lichiditati pentru investitii;
» ofera investitorilor posibilitatea de a-si transforma investitiile in numerar;
» fluctuatiile cursurilor la bursa reprezintd un indicator al nivelului activitatii economice si al
increderii investitorilor In realizirile economiei.



