Material Biblioteca
Piata monetara

Continutul pietei monetare

Activitatea economici in conditiile pietei necesitd prezenta masei monetare. in
economia de piatd apar situatii cand unii agenti economici au nevoie de mai multi
bani decat au (deficit), iar altii au bani mai multi decat le trebuie sd cheltuiasca
(excedent).

Piata monetari include ansamblul tranzactiilor cu moneda; este locul unde se
confruntd cererea si oferta de moneda, in functie de pretul ei (rata dobdnzii-d’). Este o
piata cu concurentd imperfecta (oligopol).

Obiectul pietei monetare este reprezentat de:

- masa monetara (marfa omogenad);

- schimbul de lichiditati.

Rolul pietei monetare este de:

- a compensa deficitul cu excedentul de moneda existent la diferiti agenti

economici;

- aregla cantitatea de moneda intr-o economie.

Masa monetara cuprinde ansamblul de active lichide detinute de agentii economici
si este structuratd pe agregate monetare:

M1 - include numerarul din afara sistemului bancar (moneda divizionara,
bancnote), depozitele la vedere (au drept caracteristica lichiditatea perfecta; pot stinge
imediat o datorie fara consum de timp sau diminuarea sumei).

M2 - include economiile populatiei, depozitele bancare la termen si conditionate,
depozitele in valutd ale rezidentilor.Transformarea acestora in bani lichizi necesita
consum de timp.

Cererea de moneda

Cererea de moneda provine de la agentii economici care cheltuie mai mult decat
resursele de care dispun si recurg la imprumuturi.

Acestia pot fi:

- Intreprinderile, pentru finantarea afacerilor;

- Trezoreria (casieria statului), pentru acoperirea deficitului bugetar;

- Bancile, alte institutii financiare care au nevoie de credite;

- Populatia, pentru realizarea unor proiecte.

Cantitatea de monedd disponibild este influentatd de urmatorii factori:

- cantitatea de bunuri si servicii supuse vanzarii (direct proportional);

- viteza de rotatie a banilor (invers proportional) ;

- volumul creditelor de consum scadente (direct proportional);

- volumul creditelor de consum curente (invers proportional);

- nivelul veniturilor (direct proportional);

- posibilitatile sistemului financiar- bancar (direct proportional).

- inclinatia spre lichiditate a agentilor economici (invers proportional)

Pentru a determina volumul masei monetare in conditiile existentei creditelor de
consum se foloseste formula:

M=(QxP-Cr+Ps)/V
unde:
Q= cantitatea de bunuri si servicii supuse vanzarii;
P= pretul mediu al bunurilor si serviciilor;
Cr= credite de consum scadente ulterior;
Ps= platile efectuate in prezent in contul creditului,



V= viteza de rotatie a banilor.
Oferta de moneda

Oferta de moneda provine de la agentii economici care au la un moment dat
resurse monetare disponibile, si anume:

- bancile;

- casele de economii si pensii;

- societatile de asigurare;

- alte institutii financiare;

- populatia;

- trezoreria- in situatia In care are excedente;

- Banca Centrald (de Emisiune), pentru refinantarea bancilor care au nevoie de

credit sau pentru acoperirea deficitului bugetar.

Intalnirea cererii cu oferta se realizeazi indirect prin intermediul agentilor
economici care colecteaza disponibilitdtile banesti din economie si care le acorda sub
forma de credit diferitilor agenti economici.

Sistemul bancar

Sistemul bancar (financiar) este format din ansamblul de institutii care
gestioneaza instrumentele monetare §i influenteazd economia prin intermediul
monedei (bancile, casele de economii, societdtile de asigurare).

Banca Centrald are urmatoarele functii:

- conduce politica monetara si valutara a tarii;

- este unicul emitent de moneda;

- regleazd masa monetara si mentine stabilitatea monetara;

- reglementeaza si supravegheaza activitatea celorlalte banci.

Bancile comerciale au urmatoarele functii:

- mobilizarea, transferul si repartizarea disponibilitatilor banesti;

- acordarea de credite;

- executarea de Incasari §i plati;

- pastrarea economiilor clientilor;

- efectuarea unor operatiuni de vanzare si cumparare de valuta.

Creditele

Creditul este o relatie baneasca intre:

e creditor, care acordd un Tmprumut sau vinde un bun sau presteaza un
serviciu pe datorie.

e debitor, beneficiarul Tmprumutului, bunului sau serviciului, care se
angajeazd sa plateasca la o datd ulterioara (scadenta) suma
corespunzatoare plus o dobanda.

Acordarea creditului de catre banci se face in conditiile in care solicitantul
indeplineste unele conditii de bonitate: are capacitate de platd si nu are obligatii
restante.

Functiile sociale ale creditului sunt:

- Sporirea capitalului real;

- Facilitarea tranzactiilor comerciale;

- Sporirea vitezei de rotatie a banilor;

- Cresterea volumului masei monetare;

- Cresterea consumului personal.

Clasificarea creditului are la baza criterii diferite:

1. dupa forma in care se acorda, poate fi:



- comercial- consta in vanzarea marfurilor in schimbul unor instrumente
de credit — cambia, ce presupune o relatie intre trei persoane: creditor,
debitor si beneficiarul sumei.

- bancar- imprumut acordat de banci agentilor economici.

dupa relatia pe care o implica, poate fi:

- privat- acordat agentilor economici particulari.

- public- acordat statului sau institutiilor publice.

dupa durata acordarii:

- pe termen scurt- pana la un an.

- pe termen mediu- pana la 5 ani.

- pe termen lung- peste 5 ani.

dupd modul de implicare a patrimoniului agentului economic in obtinerea
imprumutului:

- 1in alb, fard garantii.

- cu garantii.

dupad destinatie:
- pentru productie, folosit pentru dezvoltarea activitatii economice.
- pentru consum, folosit pentru cumpararea de bunuri i servicii pentru

uz personal.
Dobanda

In sens restrans, dobanda este suma de bani care revine creditorului pentru

folosirea imprumutului de catre debitor o anumita perioada de timp.
Mairimea dobanzii poate fi pusa 1n evidenta:

absolut - prin masa dobanzii (D)- suma de bani platitd in plus fatd de credit
(pentru debitor este un cost, pentru creditor un venit);
relativ- prin rata dobanzii - pretul platit de debitor creditorului pentru dreptul
de a dispune timp de un an de 100 de unitdti monetare, se calculeaza dupa
formula:

d’=(D/Cr)x 100 unde Cr= creditul

Masa dobanzii poate fi calculatd in douad moduri:

ca dobanda simpla- pentru credite acordate pe o perioadd de un an, mai mica
decat un an sau mai mare de un an dar rambursate in transe egale. Se
calculeaza dupa formula:

D= Cr x d’ x n, unde D= masa dobanzii, d’=rata dobanzii; n= durata creditului.
ca dobanda compusa- pentru credite acordate pe o perioada mai mare de un an,
rambursate la sfarsitul perioadei. Se calculeaza dupa formula:

D=Sn-Cr, unde Sn= suma ce revine creditorului la sfarsitul perioadei.
Sn=Cr(1+d’)"

Factorii care influenteaza nivelul si dinamica ratei dobanzii sunt :

cererea de credite (direct proportional);

oferta de credite (invers proportional)

riscul asumat de creditor (direct proportional)

inflatia (direct proportional)- creditorul percepe o ratd a dobanzii
nominala(d’n)care este egald cu rata reald a dobanzii(d’r) plus rata inflatiei
d’n=d’r+ri

costul gestionarii creditului (direct proportional)

starea generald a economiei (direct proportional)

rata de scont practicatd de Banca Centrala (direct proportional)



Cagstigul bancii (Cb) rezultd din diferenta dintre dobanda incasata (Di) la creditele
acordate si dobanda platita deponentilor (Dpl): Cb= Di-Dpl
Profitul bancar brut (Prb) se obtine scdzand din castigul bancii cheltuielile de
administratie si functionare ale acesteia(Cha): Prb= Cb- Cha,
Profitul net (admis)(Prn) se obtine din diferenta intre profitul brut si impozitele
platite(Ip) de banca: Prn= Prb-Ip
Operatii pe piata monetara
Dupa complexitatea relatiillor dintre agentii economici, operatiile pe piata
monetara, pot fi:
- de finantare- acordarea de credite de catre bdnci unor agenti economici
nefinanciari
- de refinantare — cand creditorul si-a utilizat disponibilitatile sale si se adreseaza
altei banci sau institutii financiare pentru a obtine un credit.
Aceste operatii sunt frecvente intr-o economie de piata dezvoltatd si creeaza o
retea stransd de legaturi intre agentii economici, care reclama din partea lor:
- eficienta;
- punctualitate;
- disciplina.
Cauzele cresterii masei monetare
Piata monetara, prin operatiile realizate, asigura reglarea cantititii de moneda care
este necesarad activitatii economice.Cresterea masei monetare poate fi rezultatul unei
evolutii pozitive a economiei sau poate sa determine inflatie.
Crestere masei monetare poate fi sdnatoasd, fard sd producd inflatie, dacd este
insotita de cresterea cantitdtii de bunuri §i servicii supuse vanzarii $i invers.
Modalitatile de crestere a masei monetare sunt:
-acordarea de credite - sursa creditelor o reprezintda economiile, disponibilitatile
agentilor economici.
- emisiunea monetard - realizatd de Banca Centrald atunci cand disponibilitatile
banesti sunt insuficiente.
- diminuarea rezervei obligatorii instituite de Banca Nationala.
- schimbul valutar al monedelor straine pe moneda nationala.
Prin politica monetara se actioneazd asupra masei monetare direct §i indirect.
Actiune directa constd in a influenta direct volumul creditului distribuit
blocandu-1 la un nivel determinat sau fixandu-i o norma maxima de progresie.
Actiunea indirectd se concentreazd asupra factorilor care influenteaza
creditul: rata dobanzii si a lichiditatilor bancare prin reducerea sau cresterea rezervelor
obligatorii ale bancilor.
Cauzele restrangerii masei monetare
Cauzele care determind restrdngerea masei monetare sunt:
-scaderea cantitatii de bunuri si servicii tranzactionate pe piata;
-excedentul bugetar;
-cresterea vitezei de rotatie a banilor;
-convertibilitatea monedei nationale in moneda straina.
Modalititi de restrangere a masei monetare
Modalitatile de restrAngere a masei monetare sunt:
- limitarea sau plafonarea creditului;
- cresterea rezervei obligatorii impuse de Banca Centrala;
- schimbul valutar al monedei nationale Tn moneda straina.



