PIATA VALUTARA
Introducere
Intensificarea schimburilor economice internationale a determinat aparitia si
dezvoltarea pietei valutare. Fiecare tara are propria sa moneda nationalg,
realizarea tranzactiilor la nivel international ca necesara schimbarea monedelor
nationale intre state, aceasta operatiune fiind denumita schimb valutar.
Piata valutara s-a dezvoltat datorita progresului rapid al comunicatiilor, care
permit informarea prompta si cunoasterea cursurilor; ca atare, este posibil
transferul unui depozite in cateva minute de la o banca americana la una
londoneza sau japoneza.
Finalizarea operatiei se realizeaza prin transferul telegrafic intre banci.
Ce este piata valutara?
Piata schimburilor valutare consta in vanzarea-cumpararea banilor care apartin
diferitelor tari.
Piata valutara are urmatoarele caracteristici:
o Nu este geografic limitata - se localizeaza in principalele centre
financiare din fiecare tara cu moneda convertibila (New York, Zl(irich,
Londra, Tokio, Singapore)
o Operatiile pe aceasta piata se fac prin intermediul bancilor si altor
institutii financiare.
o Presupune reguli specifice in fiecare tara.
Obiectul tranzactiilor pe piata valutara este reprezentat de:
o Valutele convertibile existente in conturi la banci;
o Devize, instrumente internationale de platd exprimate in valutda (cambii,
cecuri, bilete la ordin).
Piata monetara asigura intalnirea cererii cu oferta de valuta, avand ca scop
reglarea incasarilor si platilor de valuta necesare pentru:
0 Realizarea schimburilor economice internationale;
o Asigurarea mobilitatii capitalurilor dintr-o tara in alta;
o Realizarea turismului international;
o Satisfacerea intereselor speculative ale agentilor economici.
Operatorii de pe piata valutara
Participarea la operatiunile de pe piata valutara se face, in conditii legale, de
catre agentii economici specializati si autorizati sa faca astfel de tranzactii si
anume

o Operatorii principali - Banca Centrala, bancile comerciale, casele de
schimb;
o Operatori comerciali - agentii economici participanti la comertul

international;
o Operatori intermediari - brokeri sau agenti de bursa;
o Operatori speculatori - persoane fizice sau persoane juridice.
Specificul operatiilor realizate pe piata valutara indeosebi de banci, consta in:

o Sumele de bani reprezinta depozite bancare, bani in cont, bani in

numerar avand un rol nesemnificativ;

o proprietarii sumelor pot fi persoane juridice sau persoane fizice
Finalizarea operatiunilor se realizeaza prin transferul sumelor din depozite
bancare intre cumparatori si vanzatori, pe baza ordinelor clientilor.

Potrivit nivelului de desfasurare a tranzactiilor, piata valutara poate fi:
- nationala - reprezinta piata pe care se vand si se cumpara valute liber
convertibile contra monedei nationale;



- internationala - reprezinta ansamblul pietelor valutare nationale considerate
in interdependenta lor.
Piata valutara este o componenta a pietei mondiale.

Cursul valutar
Cursul de schimb sau rata de schimb valutar este pretul unei monede exprimat
in moneda altei tari.
Cursul se stabileste printr-o operatie numita cotare. Este stabilit un curs de
vanzare (mai mare) si un curs de cumparare (mai mic) - diferenta fiind castigul
celui care coteaza.
Factorii care influenteaza stabilirea si evolutia cursului valutar sunt: factori
economici si factori extraeconomici.
Factorii economici sunt:

o Raportul dintre cererea si oferta de valuta;

o Raportul dintre puterea de cumparare a monedelor care se schimba;

o Nivelul si evolutia inflatiei;

o Situatia balantei comerciale si de plati;

o Nivelul ratei dobanzii practicate pe piata monetara;

Factorii extraeconomici: sociali, politici.
Formele cursului de schimb sunt:

- cursul oficial, stabilit prin licitatie;

- cursul de piata, determinat de raportul dintre cererea si oferta de valuta.
Marimea cursului se poate modifica chiar in aceeasi zi in functie de modificarea
raportului cerere-oferta de valuta.

Determinarea cursului valutar
Determinarea cursului de schimb se face prin:
- cotare directa - pretul unei unitati fixe de valuta straina (1 dolar, 10, 100,
1000), este exprimat in moneda nationala.

- cotare indirecta - pretul unei monede nationale exprimat in valuta straina

Operatii pe piata schimburilor valutare
Operatiile principale realizate pe piata schimburilor valutare sunt:

- la vedere;

- la termen.

Acestea sunt considerate piete distincte datorita specificului si numarului radical
deosebit al operatiilor realizate.

Piata la vedere:

- consta in vanzari si cumparari ale diferitelor monede;

- asigura livrarea valutei contractate in cel mult doua zile lucratoare de la

data incheierii tranzactiei.

Piata la termen:

- consta in vanzari si cumparari ale diferitelor monede, care:

1. se contracteaza la cursul existent in momentul respectiv
2. se finalizeaza prin livrare si plata la scadenta convenita de partenerii
implicati = 1-6 luni sau 12 luni;

- practica un curs (cursul la termen) mai ridicat decat cursul la vedere

datorita:
1. perspectivei de modificare a raportului de schimb intre diferite
monede;

2. nivelul dobanzii practicate pe piata monetara.
Piata valutara in Romania
Constituirea pietei valutare in Romania este un proces complex legat de:
- Trecerea la convertibilitatea monedei nationale;



- Liberalizarea cursului de schimb valutar prin constituirea la 1 august
A 1994 a pietei valutare interbancare.
In prezent, in Romania, piata valutara cuprinde:
- piata valutara interbancara;
- piata caselor de schimb valutar.
In Romaénia, piata schimburilor valutare se prezintd in ipostaza de piatd libers,
unde se efectueaza direct operatiuni de vanzare-cumparare de valute, la cursuri
negociate pe tot timpul zilei.
Moneda nationald se afla in regim de convertibilitate interna, /imitata la
operatiile de cont curent pentru agentii economici rezidenti.
Piata valutara interbancara
Piata valutara interbancara pe care opereaza bancile comerciale care participa:
- in nume si cont propriu;
- In nume propriu si in contul clientilor care pot fi:
a. alte banci neabilitate;
b. agenti economici honbancari.
Bancile participante afiseaza un curs propriu: la cumparare si la vanzare.
Cursul pe piata interbancara se formeaza pe baza cererii si ofertei de valuta dar
si in dependenta cu cursul oficial si cursul celorlalte banci. Clientii pot sa aleaga
orice banca care sa le realizeze operatiunile si de asemenea bancile vand si
cumpara unele de la altele.
Operatiunile pe piata interbancara pot fi la vedere sau la termen. Daca o banca
primeste un ordin care depaseste puterea sa de cumpadrare (nu are suficiente
resurse valutare ) sau daca este dispusa sa vanda valuta, se va adresa celorlalte
banci de pe piata interbancara, alegand oferta cea mai convenabila.
Piata caselor de schimb valutar
Piata caselor de schimb valutar este rezervata vanzarii-cumpararii de valuta
pentru persoane fizice, rezidente si nerezidente - daca vand valuta caselor de
schimb si numai rezidente - daca cumpara valuta de la casele de schimb.
Schimburile valutare se realizeaza pe baza unui regulament elaborat de BNR,
intrat in vigoare in 1998. Conform acestui regulament:
- rezidentii au dreptul de a detine si utiliza active in valuta;
- rezidentii si nerezidentii au dreptul de a deschide conturi in valuta;
- obligatia de repatriere a sumelor in valuta obtinute, in principal din export.



